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Systém emisniho obchodovani neplni svij cil a EU fesi, co ted's tim. Podle Romana Jandika z Pravda
Capital by emisni povolenky mély byt rozdavany tfeba podle efektivnosti peci. Nebo by se mély zrusit.
Firmy si stéZuji na nesmysiné normy, ale na druhou stranu mohou na povolenkach i vydélat.
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Evropsky systém emisniho obchodovani (EU ETS) se stale miji ucinkem. Evropskych povolenek (EUA) je
na trhu moc, jejich cena je proto nizka, nez byly ptivodni pfedpoklady, a firmy to proto nemotivuje
investovat do zelenych technologii.

"Evropa rozdala povolenek hodné, do toho pfisla krize, vsem se sniZila vyroba a s ni i mnoZstvi
vypusténych emisi, takZze najednou maji vsichni velky prebytek téchto povolenek," fikd Roman Jandik ze
spolecnosti Pravda Capital Trading.

Cena EUA v minulém tydnu zaZila velky propad. Na druhou stranu ale klesa i cena kjotskych kreditd
(CER), které evropské spoleénosti vyuZivaji v tzv. SWAP transakci (vyména EUA za CER/ERU kredity).

Rozdil mezi cenami EUA a CER se dostal v minulych tydnech na nejvyssi hodnoty, coZ samozrejmé ddvad
sanci evropskym podnikiim s prebytecnymi povolenkami na soucasné situaci hodné vydélat. Jednd se o
zlaty dal.

Co to jsou povolenky CER?

To jsou kredity spadajici pod projekty Clean Development Mechanism (CDM) v ramci Kjotského
protokolu. Prikladem takovych projekttu maize byt tieba Brazilie, kde zachycuji ze skiddek uvolriujici se
plyn, aby se nedostdval ddle do vzduchu.

Kredity se ziskdvaji také z projektu proti odlesriovdni destnych pralest, coZ vede k redukci CO2. Z téchto
projektu se pak generuji pravé povolenky typu CER.

A protoZe tyto povolenky by na evropském trhu nebyly tolik pouZitelné, moznd snad jen na dobrovolném
trhu, tak Evropskd unie, aby CER projekty podporila, dovolila svym Clenskym statum urcité procento z
bezplatné alokace evropskych povolenek vyménit za tyto CER kredity.



TakZe jsou prevoditelné?

Ano. Evropské firmy to délaji tak, Ze vezmou urcité mnoZstvi evropskych povolenek a vymériuji je za CER
nebo ERU. Evropské firmy pak mohou ziskané kredity uplatnit pfi odevzddvdni misto povolenek EUA. Pri
soucasnych cendch na tom firmy mohou v podstaté bleskové vydélat.

Presné tak. Vezméte si hypoteticky priklad. Mame spolecnost, ktera za druhou fazi dostane bezplatné
alokaci ve vysi deseti tisic tun. Naptiklad pro Ceskou republiku plati, Ze mGze vyménit 10% této
alokace, na Slovensku je to jen 7 %.

TakZe mdme tisic povolenek, které se prodaji na trhu. Souc¢asnd cena EUA povolenek se pohybuje okolo
6.60 eur. Za ziskané penize se nakoupite stejné mnoZstvi kjotskych kreditd, které nyni stoji asi 70 centd.
Rozdil v cené, tzv. spread, je vynosem pro spolecnost.Timto systémem evropské firmy zdrover vytvari
poptavku po kjotskych kreditech.

Cim to, Ze povolenky CER jsou proti tém evropskym (EUA) o hodné levné;jsi?

Jednak tu stdle chybi globdlni dohoda. A na druhé strané je téchto projekti v posledni dobé stdle ¢im dal
vice. TakZe na trhu je v souc¢asné dobé obrovské mnoZstvi téchto povolenek. Tedy je jich vice, neZ jsou
evropské spolecnosti schopny pouZit. Existuje ale snaha s tim, v uvozovkdch, néco délat. Napfriklad
Austrdlie md novy systém, kde se daji CER vyuZit, Novy Zéland to samé, Kalifornie se na novy systém
chystd, v budoucnu to samé potkd ziejmé i Cinu. | tak je ale stdle vysoky previs nabidky nad poptdvkou,
takZe ta cena padd zdkonité dolu.

Takze je to ta sama situace, jakou v poslednim roce miZeme sledovat v Evropé...
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V podstaté to tak je, akordt zde existuje pfisnéjsi a "efektivnéjsi” regulace, takZe se da vse lépe
kontrolovat. KdyZ budete chtit kontrolovat desetitisice projektu z celého svéta, které spadaji pod OSN,
tak je to tézké podchytit. V EU potrebujete k rozhodnuti dohodu pouze 27 zemi, na urovni OSN, které md

193 clenskych zemi, to je mnohem sloZitéjsi.
Proc dochazi ke kontinudlnimu poklesu cen evropskych povolenek?

V Evropé je povolenek vice, protoZe ti, ktefi o nich rozhodovali, necekali, Ze krize udefi tak tézZce. To
znamend, Ze Evropa rozdala povolenek hodné, do toho prisla krize, takZe vsem spadla vyroba a s ni i
mnoZstvi vypusténych emisi, takZe najednou maji vsichni velky prebytek téchto povolenek.

Evropa chce ale v reakci na sou¢asnou situaci stovky miliond povolenek stahnout z obéhu...

Zkrdtka se proti tomu snaZi bojovat. Rikalo se tomu setting aside, ted jde o backloading, a uvidime, co
prijde pristé. Jde ale o ndvrh, podle kterého by se mélo stahnout 900 milion( evropskych povolenek z trhu.
Ale oni je v praxi neskrtnou, povolenky nezmizi. Brusel je jen na urcité obdobi zmrazi, cimz chtéji docilit,

Ze na trhu nebude tak velkd nabidka povolenek, a ta cena zdkonité vzroste. Tim by spolecnostem mély
vzrist ndklady na ndkup povolenek, coz by je mélo ve svém disledku motivovat k investicim do zelenych
technologii, upravy kotli atd. A tim by se mél spustit mechanismus, ktery EU zamyslela. JenZe v soucasné



situaci jsou vzhledem ekonomické situaci napriklad polské, nebo i Ceské firmy, rddy, Ze vibec funguji. A
kdyby jesté mély byt uméle zatizeny vysokymi cenami povolenek, tak to by se jim samoziejmé nelibilo.
TakZe nyni v Evropé probihd boj o to, kolik povolenek se stdhne, jestli k tomu viibec dojde atd. A to uZ se
resi od pfelomu minulého roku.

Myslite ale, Ze by bylo stazeni 900 miliont povolenek z trhu feSenim? Pfeci jen prognézy pro

evropskou primyslovou produkci v pFistim roce jsou velmi chmurné. Jeji pokles by znamenal dalsi
prebytecné povolenky na trhu.

To je pravé to, Ze rozdil, ktery je nékde v Bruselu na papife, a jakd je realita, se hodné Casto lisi. A proto
se ted'snaZi situaci zachrariovat. Ale jestli to pfinese kyZeny efekt, o tom pochybuji. Jak jste sam Fikal,
ekonomika na tom neni dobfe. A to nejhorsi mdme podle mé jesté pred sebou. TakZe ani pripadné
“staZeni" nehne s jejich cenou? Na trhu to urcité zplsobi vykyv. Ta cena se urcité trochu zvedne. Ale jen
kratkodobé. Futures kontrakty napr. pro rok 2018 poklesnou, protozZe se bude pocitat s tim, Ze EU
povolenky po péti letech odmrazi a pusti je poté na trh. Jsou to prosté spojené nddoby.

Proc se tedy c¢ast povolenek prosté neskrtne? Napoirad?

Aby byly povolenky opravdu vyjmuty, pak by byl potfeba sloZity legislativni proces. Musi se totiZ zménit
smérnice, vse by se muselo resit trochu jinak. A to uz by byl opravdu rfez, na kterém se zemé EU jen tak
neshodnou. TakzZe se nyni jde cestou odkladdni aukci, zmrazeni ¢dsti povolenek a tak ddle. Razantnim
krokem by ale bylo uplné staZeni vice neZ miliardy povolenek z trhu. Ale to bychom asi museli Zit v jiném
svété, protoZe takovd shoda mezi zemémi EU tu asi nikdy nebude. KaZdy chce néco jiného.

Tento systém se tedy ukazal byt jako nefunkéni. Vidél byste feSeni v nékterém jiném? Nebo by se ten
soucasny dal predélat k lepsimu?

Systém by se mél predélat tak, aby byl zaméreny spiSe na efektivnost. To znamend, Ze by se nemélo fesit,
jestli dany kotel produkuje tolik a tolik tun emisi, ale spise to, jak moc je efektivni. To znamend, Ze by se
mélo spise sledovat, kolik energie vznikne v konkrétnim kotli z uréitého mnoZstvi uhli a kolik tepla utece
privyrobé energie skrz stény kotll do okolniho prostredi. Tim se hodné uspofri. Proto bych tolik neresil
emise. Je to také o pristupu. Ja bych, pokud by mél byt zachovdn podobny systém, ktery tu ted’' mdame,
spise odménil ty firmy, které se snazi néco délat, nez ddat povolenky plosné vsem. Jinak bych byl pro
zruSeni povolenek a zavedeni tieba dariovych ulev pri investicich, pokutdch pri znecistovani ovzdusi, atd.

TakzZe o povolenkach rozhodovat podle jinych parametrd...

Samoziejmé nemdm v hlavé pfesny postup, ale jako vhodnou cestu vidim jit skrz tu efektivnost. Jd se
nékdy bavim s lidmi z firmy, kterym prijdou normy a oni mi fikaji, Ze to musel vymyslet nékdo, kdo nikdy
nestdl u pece. A to protoZe i kdyby nakoupili nejmodernéjsi technologie, které jsou na trhu dostupné, tak
by se k poZadovanym cisliim sotva pribliZili, natoZ je splnili. TakZe casto byvd rozpor v tom, co nékdo
vymysli v kanceldri, a jakd je realita. A pak vznikaji stiety a vsem to komplikuje Zivot.
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